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9 janv, 2 tév. 29 mal
Les enqudteurs trouvent - Parmi les nombrouses victimes Le parquet de Paris ouvre
dans ses bureaux apparaissent les noms une information judiciaire 4 la suita
100 chéques signés et préts  de Daniel Hechter et d'une plainte d’une épargnants
4 btra envoyés d'une valeur  de Lillane Bettencourt qui avait investl 540 000 euros
o - - h 2 totala de 173 millions $ dans la sicav Luxalpha
: B, Madof! est accusé de Ja plus grosse 17 déc, Piuon: Saie. e Noagc ot BELE
Harry Markopaulos, concurrent de B. Madoff, fraude financidre de I'histoirs, L'acteur John Malkovich, le présentateur de CNIN Larry King ainsi que
alerts sans succés la SEC évaluéa entra 50 et 65 milliards §. Steven Spielberg comptent parmi les victimes de 'escroquerle
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Les épargnants francais
n'ont toujours pas recupéré
leur mise. iIs s"impatientent
alors que les procédures

se multiplient.

LE PROCES Madoff ne devrait rien
changer pour les épargnants fran-
Gais pris dans la nasse de son énor-
me fraude. La plupart d'entre eux
ont en effet investi directement ou
indirectement dans des fonds a
passeport européen, II' s'agissait
principalement de Thema Interna-
tional, dont HSBC était dépositai-
re, et surtout de la sicav Luxalpha,
dont UBS était dépositaire. Selon

Un séisme est en cours dans le monde feutré de la

Les particuliers fortunés
sont devenus plus méfiants.
ue ce soit au sujet
e leurs placements
ou de leurs intermédiaires.

UNE GOUTTE d'eau de 65 mil-
liards. L'affaire Madoff, arrivant au
lendemain d'une crise boursiére
inédite depuis les années 1930, a
été certe fameuse goutte d’eau qui
a fait déborder le vase. Assommés
par leurs pertes boursitres, puis
parla découverte qu'ils étaient ou
auraient pu @tre exposés A la
gigantesque escroquerie de Ber-
nard Madoff, les clients des ban-
ques privées ont changé. « Entre
un gérant de fortune et son clienr,
tout est affaire de confiance. Cette
confiance est durablement atteinte
dans plusieurs établissements »,
explique Pierre Reboul, consultant
pour le cabinet de conseil en stra-
tégie Roland Berger. Depuis la cri-

Les investisseurs lésés cherchent réparation en justice

I'AMF, une centaine d'OPCVM
frangais ont été touchés par
I'escroquerie, quileuracoité entre
530 et 700 millions d'euros.

Pour I'heure, les investisseurs
lésés et leurs intermédiaires, ban-
ques et sociétés de gestion, n'ont
pas récupéré leur mise. Les procé-
dures judiciaires se multiplient en
France et au Luxembourg Elles
visent principalement UBS et dans
une moindre mesure HSBC. En'tant
que - dépositaires, ces banques
avaient en effet une obligation de
conservation des avoirs et de
contrdle des actifs et des opérations.
Or, UBS a fait figurer sur certains

se et Madoff, beaucoup répartis-
sent davantage leurs avoirs entre
plusieurs maisons. Au cas oit...

L'affaire Madoff a frappé de
plein fouet certaines banques. « La
banque sulsse UBP était trés expo-
sée au risque Madoff », reléve Pier-
re Reboul. Certains établissements
ont rapidement pris la mesure de
ce risque de réputation et ont pris
les devants. En France, Mees-
chaert a ainsi indemnisé ses
clients, et surtout en Espagne Ban-
co Santander a remboursé les
siens. Trés vite, pour ne pas trainer
le boulet Madoff. UBS, elle, est
toujours empétrée dans ce dossier
via sa sicav Luxalpha (voir ci-des-
sus).

Lachute de I'icdne UBS

La banque suisse, qui vient
d'annoncer une quatridme aug-
mentation de capital pour faire
face aux pertes et sorties de wéso-

bulletins de souscription une clause
la déchargeant par avance de toute
responsabilité en cas de défaillance
du courtier américain, « Ce qui est
illégal au regard de la législation
francaise et européenne des
OPCVM », avance Isabelle Weks-
tein, avocate associée au cabinet
Wan. Pourtant, UBS se retranche
derriére cette clause pour ne pas
rembourser les clients de Luxalpha.

Le bras de fer continue

L'affaire a aussi été portée au
pénal. Finmai, le parquet de Paris a
ouvert uneinformation judiciaire &
la suite d'une plainte d'une phar-

Terie, est mise en cause en tant que
dépositaire de Luxalpha. UBS,
nom hier magique dans la gestion
de fortune, fait aujourd’hui fuir les
clients.

L'affaire Madoff et la crise
financiere sont en train de rebattre

macienne retraitée qui avaitinvestj
540000 euros dans Luxalpha. Dans
la foulée, le juge Remaud van
Ruymbekea été désigné parle pré-
sident du tribunal de grande ins-
tance de Paris pour enquéter surla
fraude. «L'instruction devrait per-
mettre de déterminer les responsa-
bilités des différents acteurs,
notamment celles d'UBS », espere
Jean Reinhart, avacat de la plai-
gnante.

Drautres actions sont en cours
au civil. Le cabinet de conseil
Deminor entend vdémontrer les
relations qui unissaient Luxalpha &
UBS et & Madoff » Dans cette affai-

les cartes. Les parts de marché
évoluent vite. Il y aura un avant et
un aprés-2009, avec des perdants
et des gagnants. «.Aujourd'hui, les
clientsveulent camprendre ce qu'ils
achetent, les produits dans lesquels
ils investissent. lls demandent plus

Te, quatre cabinets d’avocars (Gide,
Wan, Orrick Rambaud Martel,
Stehlin) unissent leurs forces et
Emst & Young, le commissaire aux
comptes de Luxalpha est mis en
cause,

Qu'espérent aujourd’hui les
sociétés de gestion? « Qu'UBS rem-
bourse et indemnise les investis-
seurs. §i nous n'y parvenons pas &
lamiable, nous voulons qu'elle soit
condamnée notamment pourman-
quements & ses obligations de dépo-
sitaire»,  explique  Isabelle
Wekstein. En attendant, quelques
intermédiaires tels qu'Allianz
Alternative AM et Meeschaert Ges-

de transparence», explique un
bangquier. Is sont aussi devenus
plus frileux. Et les clients de ges-
tion trés fortunés ne sont pas les
seuls concernés. La clientéle grand
public frangaise serait 'une des
plus touchées en Europe (une cen-

Le scandale a rejailli sur les hedge funds

@ La fonds Madoff n'était pas un
hedge fund mais un fonds classi-
que. » Et fes investisseurs ant trés
bien compris qu'il s'agissait d'une
fraude, d'un vol pur et simple, sans
rapport avec la gestion des hedge
funds» rappelle Xavier Lépine,
président du directoire de I'UFG.

Mais le scandale a jeté le discrédit
sur les fonds de fonds, qui sélec-
tionnent différents hedge funds,
en principe les meilleurs, pour faci-

liter la'vie des investisseurs. » Cer-
tains avaient sélectionné le fonds
Madoff. lls ont perdu la confiance
de leurs souscripteurs et ont vu
leurs encours fondre '+, explique
Chris Manser, responsable des
fonds de hedge funds chez Axa
IM. Le coup de grice pour des
fonds dont les performances
décevaient et qui devaient déja fai-
re face & d'importants retraits,

La page semble mainterant en

passe d'8tre toumée. « Les hedge
funds ont retrouvé de belles per-
far S'ils contir t sur
cette tendance, l'annde 2009
pourrait étre I'une des meilleures
de Jeur histoire », assure Xavier
Lépine. De quoi redorer leur bla-
son. « Les retraits s'amenuisent.
Les hedge funds commencent
méme 4 attirer de nouveaux capi-
taux =, souligne Chris Manser.
AnNE Bopescor

m

tion ont déja procedé A un dédom-
magement. « Pour chaque clien:
ayant investi directement ou indi-
rectement dans Luxalpha, notre
maison a racheté les parts de la
sicav en totalité au prix de revient »,
précise Cédric Meeschaert, prési-
dent du directoire,

Dans d'autres établissements,
les clients attendent toujours. Cer-
tains s'impatientent et commen-
centase retourner contre les socié-
tés de gestion frangaises par
Iintermédiaire desquelles ils ont
acheté des produits contaminés
par Madoff.

DaMELE GUuINOT

gestion privée

taine de produits financiers a été
contaminée dans des proportions
souvent réduites il est vrai).

Effet collatéral de I'escroque-
rie, la fameuse « architecture
ouverte », qui consiste pour une
banque a proposer des produits de
la concurrence, en a pris un coup.
Tout commeles hedge funds. « Iy
a eu des réactions de panique de la
part de clients de la gestion privée
en Europe qui étaient trop exposés
notamment dans des banques suis-
ses aux hedge funds a hauteur de
20 & 25 % », explique Massimo
Tosato, vice-président de Schro-
ders.

Ebranlés, certains banquiers
se consolent ces temps-ci autour
d'un bon mot : Madoff se serait
inspiré des régimes de retraite par
répartition pour faire payerpar les
nouveaux arrivés les revenus des
anciens. Private joke...

CAROLE PAPAZIAN
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